Finanstilsynet
Gl. Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C

Selskabet anmelder et nyt markedsveerdigrundlag, som treeder i kraft ved opggrelsen af livsforsikrings-
hensaettelserne ultimo 2007. Denne anmeldelse er et praacisering af de forhold, som blev anmeldt den

20. december 2007, idet det bemaerkes, at preeciseringerne ikke aendrer pa stgrrelse af de forsikrings-

meessige hensaettelser (livsforsikringshenseettelserne).
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Selskabet har tidligere anmeldt et markedsvaerdigrundlag til ikrafttraedelse ultimo 2007. Finanstilsynet
har udbedt sig en praecisering af den del af dgdeligheden, som vedrgrer den observerede nuveerende
dgdelighed samt den del, der vedrgrer selskabets forventning til fremtidig levetidsforbedring.
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Selskabet skal ogsa redeggre for, at risikotillaagget indeholder principper for beregning af usikkerhed pd
den forventede fremtidige udvikling i levetiden.

I de fglgende afsnit angives de satser, der anvendes ved opggrelse af de samlede livsforsikringshen-
saettelser til markedsveerdi.
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1. Diskonteringsrente

Finanstilsynet beregner, i overensstemmelse med principperne i bilag 8 i bekendtggrelse om ﬂnanSIeIIe
rapporter for forsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser (regnskabsbekendtggrelsen), lgbe-
tidsafhaengige diskonteringssatser til opggrelse af livsforsikringsforpligtelser.

Diskonteringssatserne beregnes for I;abetlder fra 3 mdr. og til og med 30 &ar. Fra 1 &r og frem beregnes

dlskontermgssatserne for Igbetider med 1 8rs interval. Disse diskonteringssatser kaldes i det fglgende
“rentestruktur”, idet det forudsaettes, at diskonteringssatser for Irabetlder over 30 8r seettes lig med
satsen for Igbetid 30 8r. Den diskonteringssats, der svarer til Igbetid 10 &r kaldes i det fglgende "flad

. diskonteringsrente”.

Selskabet anvender de af Finanstilsynet opgjorte Igbetidsafheengige diskonteringssatser til opggrelse af
livsforsikringsforpligtelser. For forsikringer tegnet uden ret til bonus samt for forsikringer der er regi-
streret i det “manuelle” administrationssystem (forsikringer hvor udbetaling er begyndt for 1983) an-
vendes dog flad diskonteringsrente.

For hensaettelser vedrgrende forsikringer, der er omfattet af pensionsafkastbeskatning, reduceres
naevnte diskonteringssatser med skattesatsen i henhold til pensmnsafkastbeskatnlngsloveh For andre
henseettelser anvendes en diskonteringssats uden reduktion for skattesatsen, hvilket ogsa geelder ga—
ranterede ydelser eller dele af forsikringer, der er fritaget for pens;onsafkastskat

2. Risikoelementer .
Bedste skgn over den observerede dgdelighed og invalidehyppighed er beskrevet ved fglgende intensi-
teter

«  10,00004012 +10+7433+0-005620 5 11 gend
S 0,00005194 4 10*7796+0.047962-10 o kvinder
0,00023 +10***%%*70 for maend -
0,00011+10°2%*080x710 £51 krvinder
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Bedste skgn over dgdeligheden inklusiv selskabets forventning til fremtidig levetidsforbedring er be-
skrevet ved fglgende intensiteter

0,00006545 + 104,5975735+0,05165116-x—10 for m&nd
_ 0,00003642 + 104,49124997+0,05047214-x—10 fOI‘ kVinder

Faldet mellem ,uxad og /.Ntxad vedrgrer selskabets forventning til fremtidig levetidsforbedring.

3. Kollektive elementer
Der henfgres til G82-grundlaget afsnit 1.4.0 for kollektive segtefaellepensioner og afsnit 1.5.0 for kollek-
tive bgrnerenter. ‘

4. Tilbagekgb og omskrivning til fripolice
For firmaordninger geelder:

v =8,0%
v =36.0%

For privattegnede ordninger gaelder:
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vl =100%
v =100%

5. Risikotilleeg
Risikotillaegget opggres som en reduktion af dgdeligheden og en ggning af invalidehyppigheden. Forud-
saetning om dgdelighed og invalidehyppighed inklusiv risikotilleag er herefter

Ead,m — 0 00005555 + 104,56163323+0,05196280*X -10

X

I‘jad,k . _O 00002940 + 104,42456431 +0,05109414*x - 10

X

T = 0,00024150 + 1 (421189299 +0,05860000*x -10
% = 0,00011550 + 105321189299 +0,04300000% -10

Der regnes ikke med risikotillaeag derudover:
plr.%)=0

p(Y G,FP):()

X

6. Veerdien af de forventede fremtidige administrationsudgifter

Veerdien af de fremtidige administrationsudgifter udger Omk multipliceret med den aktivrente, der geel-
der for forsikringen. Er forsikringen fripolice multipliceres med en livrente. Er forsikringen aktuel multi-
pliceres med den aktuelle ydelses passiv (pr. 1 kr.)

For preemiebetalende forsikringer seettes
Omk = 2,5% af praemien + 80 kr.
‘ Fbr fripolicer eller aktuelle policer saettes
Omk = 300 kr.
7. Veerdien af de forventede fremtidige administrationsudgifter af fripolicen

Vaerdien af de forventede fremtidige administrationsudgifter udggr Fomk multipliceret med den aktiv-
rente/livrente der passer til forsikringen.

Fomk = 300 kr.

b
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elskébét hér‘ndret markedsvaerigrundlaget pa fQilgyé‘n((:le omrader
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¢ Omkostningssatser

Omkostningsbidragene udggr en andel af den Igbende preemie samt faste gebyrer. De faste ge-
byrer er reguleret til 80 kr. 6g 300 kr. mod tidligere 60 kr. henholdsvis 200 kr.

« Dpgdelighed

Dgdeligheden er aendret, sd den afspejler "best estimate” baseret pa en analyse af bestanden
foretaget i efter8ret 2007. Analysen har vist ggede levetider siden sidste analyse, som blev fo-
retaget i 2004, og derfor er den nye dgdelighed lavere end den dgdelighed som tidligere blev
anvendt.

Med henvisning til Bekendtggrelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsik-
ringsvirksomhed § 3, stk. 7 udger dedeligheden ,ux“d bedste skgn over den nuveerende dgde-

lighed og ﬁxad udggr bedste skgn over den fremtidige dgdelighed.

. Risikotillaeg

Selskabet benyttede tidligere en reduktion i diskonteringsrenten i forbindelse med beregning af
risikotillzegget. Med denne anmeldelse flyttes risikotillaegget til de forsikringsmaessige risici. Ri-
sikotillaegget er implementeret som en reduktion af dgdeligheden henholdsvis en ggning af
sandsynligheden for invaliditet.

Risikotilleegget deekker det skennede tillaeg, som virksomheden p& markedet m8 forventes at
skulle betale til en erhverver af virksomhedens bestand af livsforsikrings- og investeringskon-
trakter, . for at denne vil p8tage sig risikoen for udsving i sterrelsen af og betalingstidspunkterne
for de garanterede ydelser.

» Fremtidigt administrationsresulitat

Selskabet har tidligere reduceret det fremtidige administrationsresultat i livsforsikringshenseaet-
telserne, jf. regnskabsbekendtggrelsens bilag 1 punkt 48 og 63. I forbindelse med at selskabet
har anmeldt en overskudspolitik, hvor risikoforrentningen blandt andet bestar af &rets omkost-
ningsresultat efter bonus, anmeldes at det fremtidige administrationsresuitat ikke laengere fra-
drages i livsforsikringshenseaettelserne.

Andringerne medfgrer en styrkelse af livsforsikringshensaettelserne med et belgb i stgrrelsesorden 500
mio. kr. Der vedlaegges en redeggrelse i henhold til § 4, stk. 4, nr. 3.

Der er mgen seerlige direkte gkonomiske eller aktuarmeessige konsekvenser for forS|kr|ngsseIskabet
Men nar selskabets egenkapital udskilles, giver det mulighed for en mere optimal styring af selskabets
risikoappetit.
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